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A I'Assemblée Générale de la société TECHNICOLOR CREATIVE STUDIOS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ' Assemblée Générale, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de la société TECHNICOLOR CREATIVE STUDIOS relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au Comité d’Audit.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la
période du 1er janvier 2022 & la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni
de services interdits par article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n® 537/2014.
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Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le contexte dans
lequel la Direction a établi, et le Conseil d’Administration a arrété les comptes annuels selon le principe
de continuité d’exploitation, tel qu'exposé dans la note 1.1.7 de 'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations - Points clés de 'audit

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de l'audit relatifs
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont éteé les plus
importants pour l'audit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Appréciation du risque de liquidité
Notes 1.1.7 et 8 de I'annexe aux comptes annuels

Description du risque

Au 31 décembre 2022, la trésorerie et les équivalents de trésorerie disponibles de votre société
s'élévent a 31 millions d’euros. Au 31 décembre 2022, les dettes financieres (hors Groupe) s’élévent a
608 millions d’euros.

Comme décrit dans la note 8.2.2 « Conditions principales des conventions de crédit » de I'annexe aux
comptes annuels, votre société a signé un accord de prét le 15 septembre 2022, préalablement a son
spin-off du groupe Vantiva (anciennement Technicolor). Le montant nominal total de ce prét est de
564 millions d’euros hors facilité de crédit renouvelable au 31 décembre 2022.

Le Groupe dispose d’'une facilité de crédit renouvelable pour un montant total de 40 millions d'euros
avec une maturité a 2026. Au 31 décembre 2022, cette facilité de crédit renouvelable est intégralement
utilisée.

En décembre 2022, les instruments de dette du Groupe comprennent des covenants financiers, testés
au 30 juin et 31 décembre de chaque année, a compter de 2023. Le non-respect d'un covenant constitue
un cas de défaut, a la suite duguel une majorité simple de préteurs peut demander & I'agent de la dette
de la déclarer immédiatement exigible et payable.

Le 8 mars 2023, et tel que décrit dans la note 1.1.7 « Refinancement et continuite d'exploitation »,
Technicolor Creative Studios a annoncé la conclusion d’'un accord de principe sur une nouvelle structure
de financement incluant une injection de fond pour 170 millions d’euros mis a disposition du Groupe fin
mars / début avril, et d’ici fin juin 2023, pour la part résiduelle. Cet accord de principe inclue également
une restructuration de la dette actuelle pour un montant de 200 millions d’euros.

Dans ce contexte et dans la mesure ol les jugements de la Direction sont essentiels pour la
détermination des prévisions de flux de trésorerie, nous avons considéré I'évaluation du risque de
liquidité comme un point-clé de l'audit.

Travaux d’audit réalisés
La note 1.1.7 « Refinancement et continuité d’exploitation » de I'annexe fait état de I'application du

principe de continuité d'exploitation et des hypothéses sous-tendant les prévisions de trésorerie pour
répondre a ses besoins de liquidités futurs. Nous avons été conduits a examiner les mesures mises en
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place et envisagées par la Direction pour assurer la continuité de son exploitation. Dans le cadre de nos
travaux, nous avons :

- Apprécié la cohérence des hypothéses opérationnelles prises par votre société, pour
I'établissement de ses prévisions budgétaires préparé par la Direction et approuvé par le Conseil
d’Administration du 9 mars 2023 ;

- Examiné la revue du budget et du plan d’affaires effectuée par un expert externe indépendant, qui
assiste la société dans le cadre de ses processus d’élaboration du budget et des prévisions de

trésorerie ;

- Vérifié la cohérence des prévisions de trésorerie avec les hypothéses opérationnelles d’activités,
ces prévisions incluant notamment les impacts de I'accord de principe sur la nouvelle structure de
financement et la restructuration de la dette actuelle, ainsi que l'actualisation des échéances de
remboursement de la dette financiére ;

- Interrogé la Direction concernant sa connaissance d'événements postérieurs au 31 décembre 2022
qui seraient susceptibles de remettre en cause la liquidité de la société et ses filiales ;

- Examiné le caractére approprié des informations données dans les notes de I'annexe aux comptes
annuels.

Evaluation des titres de participation
Note 6 de I'annexe aux comptes annuels
Description du risque

Les titres de participation, qui incluent principalement les titres de la société TECH 6, représentent 'un
des postes les plus importants du bilan au 31 décembre 2022 et s’élevent a 331 millions d'euros, soit
36% du total de I'actif. Ces titres sont comptabilisés a leur date d’entrée au coQt d’acquisition et sont
dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité.

La valeur d'utilité des titres de participation est définie selon les cas en fonction de la quote-part de
capitaux propres que les titres représentent, de I'actif net réévalué ou de leur valeur recouvrable, comme
indiqué dans la note 6 de I'annexe.

Si la valeur comptable des titres de participation est supérieure a la valeur d'utilité, une dépréciation est
constituée pour la différence. En cas de situation nette négative des provisions pour dépréciation des
comptes courants sont constituées. En complément, une provision pour risques vient couvrir I'excédent
de situation nette négative résiduelle. Au titre de I'exercice 2022, le montant de la dotation a la provision
pour dépréciation des titres de la société TECH 6, s'est élevé a 1 111 millions d'euros.

L'environnement économique dans lequel la société et ses filiales opérent évolue rapidement. Les
filiales peuvent ainsi connaitre des variations de leur activité se traduisant par une dégradation de leur
résultat opérationnel et des perspectives attendues.

Dans ce contexte et compte tenu de I'importance significative des titres de participation enregistrés dans
les comptes de votre société et des jugements et hypothéses nécessaires pour la détermination de la
valeur d'utilité, nous avons considéré I'évaluation des titres de participation comme un point clé de
l'audit.
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Travaux d'audit réalisés

Pour apprécier le caractére raisonnable de I'estimation de la valeur d'utilité des titres de participation,
sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté principalement
a:

- Veérifier que les titres de participation acquis sur la période sont comptabilisés a leur date d'entree
au colt d’acquisition ;

- Prendre connaissance des processus mis en place par la Direction pour la réalisation du test de
dépréciation afin d’évaluer la valeur d'utilité des titres TECH 6 ;

- Obtenir les prévisions de flux de trésorerie établis par la Direction pour la société TECH 6 et ses
filiales, apprécier les hypothéses sous-jacentes retenues par la Direction et vérifier leur cohérence
avec les données prévisionnelles utilisées dans le cadre des tests de dépréciation dans les
comptes consolidés ;

- Tester I'exactitude arithmétique des calculs des valeurs retenues par la société.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les
comptes annuels adressés aux actionnaires appellent de notre part I'observation suivante : le rapport
de gestion du Conseil d’Administration ne précise pas que la perte de I'exercice a pour conséquence
de porter les capitaux propres & un montant inférieur a la moitié du capital social et qu'il appartient au
Conseil d’Administration, en conséquence, de convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire dans
le délai de quatre mois qui suit 'approbation des comptes a I'effet de décider s'il y a lieu a dissolution
anticipée de la société. Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels
des informations relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de
commerce.

Par ailleurs, le Conseil d'’Administration n’ayant pas encore statué a la date du présent rapport sur le
texte des projets des résolutions & présenter a 'Assemblée Générale, ce document ne nous a pas été
communiqué. Nous n’avons donc pas été en mesure de procéder a sa vérification tel que prévue par
l'article L.823-10 du code de commerce.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans le rapport du Conseil d’Administration sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par les articles L.225-37-4, L.22-10-10 et L.22-10-9 du code de
commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de F'article L.22-10-9 du code de
commerce sur les rémunérations et avantages versés ou attribués aux mandataires sociaux ainsi que
sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes
ou avec les données ayant servi & I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société auprés des entreprises controlées par elle qui sont comprises dans le
périmétre de consolidation. Sur la base de ces travaux, nous attestons 'exactitude et la sincérité de ces
informations.
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Concernant les informations relatives aux éléments que votre société a considéeré susceptibles d'avoir
une incidence en cas d'offre publique d’achat ou d’échange, fournies en application des dispositions de
I'article L.22-10-11 du code de commerce, nous avons vérifié leur conformité avec les documents dont
elles sont issues et qui nous ont été communiqués. Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas
d'observation a formuler sur ces informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contréle et a I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été
communiguées dans le rapport de gestion.

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Format de présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le rapport financier
annuel

Nous avons également procédé, conformément a la norme d’exercice professionnel sur les diligences
du commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels et consolidés présentés selon le format
d'information électronique unigue européen, a la vérification du respect de ce format défini par le
réglement européen délégué n° 2019/815 du 17 décembre 2018 dans la présentation des comptes
annuels destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel mentionné au | de l'article L. 451-1-2 du
code monétaire et financier, établis sous la responsabilité du Directeur Général.

Sur la base de nos travaux, nous concluons gque la présentation des comptes annuels destinés a étre
inclus dans le rapport financier annuel respecte, dans tous ses aspects significatifs, le format
d'information électronique unique europeen.

Il ne nous appartient pas de vérifier que les comptes annuels qui seront effectivement inclus par votre
société dans le rapport financier annuel déposé auprés de 'AMF correspondent a ceux sur lesquels
nous avons réalisé nos travaux.

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons ét¢ nommés commissaires aux comptes de la société Technicolor Creative Studios par
décision de I'associé unique du 12 avril 2022.

Au 31 décembre 2022, les cabinets Deloitte & Associés et Mazars étaient dans leur 1°® année de leur
mission.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la sociéte
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas écheant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d’'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activite.
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Il incombe au Comité d’Audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de suivre
I'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de I'audit
interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de l'information
comptable et financiere.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d'Administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement s'attendre
a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que
les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’'une fraude est
plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les elements
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
Iexistence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;
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o il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Rapport au Comité d’Audit

Nous remettons au Comité d’Audit un rapport qui présente notamment I'étendue des travaux d'audit et
le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également & sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du controle interne
que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement
de l'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au Comité d'Audit figurent les risques d’anomalies
significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de l'audit, qu'il nous appartient de décrire dans le
présent rappott.

Nous fournissons également au Comité d'Audit la déclaration prévue par l'article 6 du réglement
(UE) n° 537/2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles
qu'elles sont fixées notamment par les articles L.822-10 & L.822-14 du code de commerce et dans le
code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous
entretenons avec le Comité d'Audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de
sauvegarde appliquées.

Fait & Courbevoie et & Paris La Défense, le 30 mars 2023

Les commissaires aux comptes

Mazars Deloitte & Associés

Mg

Jean-Luc Barlet Charlotte Grisard

ertrand Boisselier
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COMPTE DE RESULTAT

_Exercice clos le 31 décembre

(en milliers d’euros) Note 2022 2021
Chiffre d’affaires (2.1) 11157 -
Autres produits d'exploitation (2.2) 713 -
Total produits d’exploitation 11 870 -
Frais de personnel (1 344) -
Autres charges d’exploitation (2.2) (13 294) 2
Dotations aux amortissements et provisions ~{2.3) (3662) -
Résultat d’exploitation (2) (6 429) 2
Produits/(charges) net d'interéts (8 755) 1
Dividendes - -
Dépréciation des actifs financiers (1111 695) -
Autres produits (charges) financiers nets 6391 -
Résultat financier (3) (1114 059) 1
Résuitat courant (1120 489) 3
Plus ou moins-values sur cessions - -
_Autres produits (charges) exceptionnels nets (10 717) -
Résultat exceptionnel (4) (10 717) 3
Imp6t sur les résultats (5) (0) (0)
RESULTAT NET =i  (1131206) SEE

Les annexes de la page 5 a 21 font partie intégrante des états financiers.
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BILAN

(en milliers d'euros)
ACTIF
Immobilisations incorporelles
- Amortissements et provisions
Immobilisations incorporelles, valeur nette

Immobilisations corporelles
Amortissements et provisions

Immobilisations corporelles, valeur nette

Titres de participation, valeur nette
i Autres immobilisations financiéres
Immobilisations financiéres, valeur nette

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

Clients et effets a recevoir

Comptes courants et préts avec les sociétés du Groupe
Dépréciations des comptes courants et préts avec les
sociétés du Groupe

Autres actifs courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie

"TOTAL ACTIF CIRCULANT

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

TOTAL ACTIF

CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Capital social (546 681 915 actions au 31 décembre
2022 de valeur nominale de 0,50€)

Prime d’émission

Réserve légale

Autres réserves et report &4 nouveau

Résultat de I'exercice

Total capitaux propres

Autres fonds propres

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Dettes envers les sociétés du Groupe
Autres dettes financiéres
Fournisseurs et effets a payer

Autres dettes courantes

TOTAL DETTES

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

TOTAL PASSIF

Exercice clos le 31

_ décembre -
Note 12022 2021

330 576 -
5719 -

(6) 331 155 -
331 155 S

(11.1) 13 764 -
(11.1) 425 163 10
(11.1) - -
(11.1) 5 281 .
30 629 0

474837 10

(11.3) 44 563 -
850 554 10

(7.1) 273 341 10
862 967 -

0 -

1425 )

(1131 206) 3

6527 10

6 527 10

(10) 478 2
(11.1) 220 075 0
(8.1) 607 863 -
(11.1) 11 949 -
(11.1) 3 656 -
843543 0

6 i

850 554 10

Les annexes de la page 5 & 21 font partie intégrante des états financiers.

3



technicolor

CREATIVE STUDIOS

(en milliers d’euros, excepté pour le
nombre d’actions et la valeur
nominale)

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Nombre Valeur Capital Prime Réserves Autres Report a
d’actions nominale social d'émission légale réserves  nouveau

Résultat de
I'exercice

TOTAL

Au 31 décembre 2020

1000 10,00 10 - - - -

(2)

23 juin 2021 - Affectation du résultat
de I'exercice 2020

Résultat de I'exercice 2021

Au 31 décembre 2021

1000 10,00 10 - - - (2)

10

28 mars 2022 — Affectation du
résultat de 'exercice 20201

8 juillet 2022 — Augmentation de
capital en numéraire avec maintien
du droit préférentiel de souscription

8 juillet 2022 — Réduction de capital
motivée par les pertes
prévisionnelles 2022 par voie de
réduction de la valeur nominale des
actions et dont le montant est
affecté a la réserve indisponible

15 septembre 2022 — Augmentation
de capital par apport en nature des
titres de participation de la fifiale
TECHG6

Résultat de Vexercice 2022

149 000 10,00 1490 - - - -

150 000 (9,50} (1425} - - 1425 -

546531915 0,50 273266 862967 - - -

3)

(1131 206)

1490

1136233

(1131 206)

Au 31 décembre 2022

546 681 915 0,50 273341 862967 a 1425 -

{1131 208)

6527

Voir la Note 7.1 qui détaille les variations des capitaux propres.

Les annexes de la page 5 a 21 font partie intégrante des états financiers.
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1. Présentation générale

Technicolor Creative Studios (TCS) offre des services d'effets visuels ("VFX"), d'animation et de
technologie pour les secteurs du divertissement et de la publicité, par l'intermédiaire de ses studios de
création primés MPC, The Mill, Mikros Animation et Technicolor Games.

TCS travaille essentiellement sur la base de projets individualisés, et construit des équipes et des
méthodes de travail intégrant des talents dans le domaine de la création et de la production. TCS met
également en place des équipes et des espaces dédiés a la disposition des clients qui souhaitent
obtenir une garantie en terme de capacité et de talent a I'échelle de projets multiples.

La société Technicolor Creative Studios SA exerce I'activité de holding et gére la trésorerie des societés
du Groupe Technicolor Creative Studios.

La présente annexe fait partie intégrante des comptes annuels. Elle présente les informations
complémentaires sur le bilan et le compte de résultat donnant une image fidele du patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de I'entreprise.

Les éléments d'information qui ne présentent pas un caractére obligatoire ne sont mentionnés que dans
le cas ou ils sont importants.

1.1.Faits caractéristiques de I’exercice

1.1.1 Changement de dénomination sociale et de forme juridique

Le 8 juillet 2022, lors de Assemblée Générale, les actionnaires de TECH8 SAS ont decidé de changer
la dénomination sociale de la Société en Technicolor Creative Studios et de modifier également la
forme juridique de la Société de Société par Actions Simplifiée (SAS) & Société par Actions (SA) avec
Conseil d’Administration.

1.1.2 Augmentation de capital suivie d’une diminution du capital

Le 8 juillet 2022, les actionnaires de Technicolor Creative Studios SA ont approuvé 'augmentation de
capital social de la Société de 1 490 000 euros par émission de 149 000 nouvelles actions ordinaires
de valeur nominale 10 euros chacune. A I'issue de cette opération, le capital social de Technicolor
Creative Studios SA est composé de 150 000 actions de valeur nominale 10 euros.

Simultanément, les actionnaires ont également décidé de procéder a une réduction de capital de
1 425 000 euros motivée par les pertes prévisionnelles 2022 par voie de réduction de la valeur nominale
des 150 000 actions de 10 euros & 0,50 euros. Le montant de la réduction de capital de 1 425 000
euros a été affecté a la réserve indisponible.

1.1.3 Nouveaux emprunts a terme et facilité de crédit

Le 15 septembre 2022, Technicolor a obtenu pour Technicolor Creative Studios, une dette a taux
variable (First Lien Term Facility) de 624 millions d'euros, composée de deux tranches, a savoir, une
tranche d’un montant de 564 millions d'euros et une tranche d’'un montant de 60 millions de dollars US.
La maturité des deux tranches est de 4 ans. En outre, le Groupe a finalisé une facilité de crédit
renouvelable & hauteur de 40 millions d'euros d’'une maturité de 3 ans.

Les dettes souscrites par Technicolor Creative Studios SA correspondent a la dette & taux variable de
564 millions d’euros et a la facilité de crédit renouvelable de 40 millions d’euros.

1.1.4 Acquisitions de titres de participation

Simultanément aux opérations de refinancement, Vantiva SA, en qualité d'apporteur, et Technicolor
Creative Studios, en qualité de bénéficiaire, ont conclu un projet de traité d’apport en date du 15
septembre 2022 qui a été approuvé par le Conseil d’Administration de Technicolor Creative Studios SA
lors de IAssemblée Générale mixte du 15 septembre 2022. Vantiva SA a apporté la pleine propriété
des 52 515 423 actions de sa filiale TECH6 SAS, représentant 78,80% du capital social et des droits
de vote de I'entité, par voie d’apport en nature. La valeur réelle de cet apport s’éléve a 1 136 232 974,14
euros. Lors de la méme Assemblée Générale, les actionnaires de Technicolor Creative Studios SA ont
approuvé I'augmentation de capital de la Société d'un montant de 273 265 957,50 euros par émission
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de 546 531 915 nouvelles actions ordinaires de valeur nominale 0,50 euros chacune en rémunération
de I'apport. La différence entre la valeur d’apport et le montant nominal de 'augmentation de capital
correspond a une prime d’émission de 862 967 016,64 euros.

A la méme date, Vantiva SA a cédé a Technicolor Creative Studios SA les 21,20% restant des actions
de TECH6 SAS, correspondant & 14 128 515 actions pour un prix de 305 637 819,71 euros.

A lissue de ces opérations, Technicolor Creative Studios SA déteint 100% du capital social de Pentité
TECHG SAS.

Le 15 septembre 2022, TECH6 SAS a cédé a Technicolor Creative Studios SA 1 action de TECH7 SAS
pour un prix de 21,26 euros.

Le 21 décembre 2022, Technicolor Creative Studios SA a souscrit 2 100% du capital social de chacune
des entités Technicolor Creative Studios 1 SAS et Technicolor Creative Studios 2 SAS. Ainsi,
Technicolor Creative Studios SA détient 1 000 actions de valeur nominale de 10 euros dans chacune
de ses deux entités.

1.1.5 Scission et cotation en bourse de TCS

Le 27 septembre 2022, Technicolor Creative Studios a commencé a opérer en tant que société cotée
indépendante, aprés la distribution de 65 % de ses actions par Technicolor a ses actionnaires et sa
cotation simultanée sur Euronext Paris (sous le mnémonique « TCHCS »). Le prix de référence
technique pour l'action Technicolor Creative Studios (s’élevant & 1,9539 euro par action) a 'ouverture
de la séance de bourse a été confirmé par une notice diffusée par Euronext Paris le 26 septembre

2022.

Les autres 35% de participation de Technicolor Creative Studios SA sont toujours détenus par Vantiva
SA et ont été transférés en Fiducie S(reté-Gestion, de laquelle Vantiva SA est le constituant et Equitis
Gestion est le fiduciaire. Le contrat de fiducie a ét¢ mis en place dans le cadre de la garantie de la
nouvelle dette de Vantiva SA.

11.6 Contrat de services transitoires avec Vantiva

A la suite de la séparation de Technicolor et de 'admission des actions Technicolor Creative Studios
sur le marché Euronext Paris, TCS a conclu un accord avec Vantiva (ex-Technicolor) dans lequel
Vantiva fournit au Groupe certains services de transition, dont notamment :

- Technologies de l'information & services de sécurité
- Comptabilité

- Ressources humaines

- Assurance.

Dans le cadre de ce contrat, le Groupe et Vantiva continuent de coopérer durant une période de
transition, dont la durée s’étend en fonction de chaque service pour une période de 12 & 18 mois et qui
peut étre prolongée pour une durée maximale de 24 mois.

1.1.7 Refinancement et continuité d’exploitation

Le 30 novembre 2022, Technicolor Creative Studios a annoncé son intention d'entamer des discussions
avec toutes les parties prenantes et/ou ses investisseurs, afin de répondre a ses besoins de liquidites
futurs et a obtenu un accord d'abstention pour suspendre tous les engagements et obligations.

Les éléments décrits ci-aprés sont des événements postérieurs a la cloture

Le 8 mars 2023, Technicolor Creative Studios a annoncé avoir conclu un accord de principe avec une
large majorité d'actionnaires et de préteurs sur une nouvelle structure de financement qui comprend
une injection de fonds d'environ 170 millions d'euros, dont 60 millions d'euros d'obligations convertibles
et 110 millions d'euros de facilités de crédit. Le refinancement permettrait également de reduire les
engagements financiers de I'entreprise en réduisant les intéréts sur tous les instruments ainsi qu'en
subordonnant 170 millions d'euros et en convertissant 30 millions d'euros de la dette existante en

capitaux propres.
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Une partie du nouveau financement serait disponible d'ici fin mars / début avril 2023 par le biais d'un
financement provisoire (bridge loan). Le reste de ce nouveau financement d'un montant d'environ 170
millions d'euros devrait &tre mis & disposition d'ici la fin du deuxieme trimestre 2023.

Cette nouvelle structure de financement sera soumise a des clauses d'endettement et de liquidité qui
sont actuellement en cours de négociation.

L'accord de principe permettrait ainsi & Technicolor Creative Studios de répondre a ses besoins de
liquidité & partir du deuxiéme trimestre 2023 et de recentrer P'utilisation de ses flux de trésorerie au
bénéfice de ses besoins opérationnels.

La transaction comprend plusieurs instruments dilutifs, dont 30 millions d'euros de conversion de dette
en actions, 60 millions d'euros d’obligations convertibles et des bons de souscription d'actions émis
dans le cadre des nouvelles facilités de crédit. Ces instruments auraient I'impact suivant sur le capital
social :

Actionnariat pro-forma Actuel A la date de cidture | Aprés la conversion de
aprés conversion des 100 % des obligations

bons de souscription convertibles

Actionnaires existants 100.0% 17.9% 12.0%
Créanciers de Premier Rang existants - 65.7% 44.0%

| Nouveaux investisseurs - 16.4% 44 .0%
- dont Ligne de crédit New Money - 16.4% 11.0%

- dont Obligations convertibles - - 33.0%

Total des participations 100.0% 100.0% 100.0%

Cela conduirait a une évolution de la gouvernance de la Société qui sera précisée lors de la finalisation
du protocole de conciliation.

La mise en ceuvre de cet accord de principe établi dans le cadre d'une procédure de conciliation a
I'amiable sera soumise a certaines conditions préalables, les principales étant listées ci-dessous :

- la finalisation de la due diligence, lapprobation des comités d’investissement et des autres
organes de décision internes, la signature de la documentation juridique et contractuelle ;

- l'approbation de tous les autres créanciers de Premier Rang de la Société ;

- lapprobation du bénéficiaire de la fiducie au titre du contrat de fiducie portant sur la participation
de 35 % de Vantiva dans TCS ;

- le jugement d’homologation du Tribunal de Commerce approuvant un protocole de conciliation
et accordant I'accés au nouveau financement aux parties prenantes concernées, attendu d'ici
la fin du mois de mars ;

- les autorisations réglementaires usuelles qui pourraient étre requises ;

- T'approbation des résolutions requises par I'assemblée générale qui devrait se tenir dans le
courant du deuxiéme trimestre 2023.

La direction ne prévoit pas de difficultés significatives pour réunir les conditions préalables et mettre en
ceuvre le plan de restructuration financiere.

Le 9 mars 2023, le Conseil d'Administration a approuvé le budget 2023 et le plan d'affaires 2023 - 2025
qui avaient été examinés par un cabinet d'audit indépendant de renommee internationale. Ce plan
d'affaires prévoit une reprise du chiffre d'affaires et de 'EBITDAal ajusté, incluant les bénéfices des
actions visant & améliorer les opérations de MPC et the Mill, dans un contexte d'une hausse globale et
continue de la demande sur cette période.
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Des mesures supplémentaires seront adoptées pour optimiser le fonds de roulement et controler les
dépenses de trésorerie afin de garantir le niveau de liquidités nécessaire au fonctionnement du Groupe.

Sur la base de ces prévisions financiéres actualisées, qui incluent la finalisation attendue de la
restructuration financiére décrite ci-dessus et la mise en ceuvre du plan de transformation, la direction
a conclu qu'il était approprié de préparer les états financiers consolidés annuels sur la base de la
continuité d’exploitation.

Aprés avoir étudié attentivement les éléments qui précédent, le conseil d'administration a conclu, le 22
mars 2023, que la préparation des états financiers statutaires annuels sur la base de la continuité
d'exploitation était une hypothése appropriée.

1.2.Régles et méthodes comptables

1.2.1 Principes d’élaboration — Régles générales

Les comptes annuels de ['exercice au 31/12/2022 ont été établis conformément aux normes comptables
définies par le Plan Comptable Général et aux dispositions du Code de Commerce. lls respectent les
avis et recommandations de I'Ordre des Experts Comptables et de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes ainsi que le réglement de I'Autorité des Normes Comptables n°2014-03
du 5 juin 2014 a jour des différents réglements complémentaires & la date de I'établissement des dits
comptes annuels.

La Société applique les dispositions du réglement ANC 2015-05, homologué par arrété du 28 décembre
2015. Ce réglement, d'application obligatoire au 1er janvier 2017, a pour objectif de préciser les
modalités de comptabilisation des instruments financiers a terme et des opérations de couverture. Dans
ce contexte, la Société a complété l'information en annexes relative aux opérations de couverture (voir
notes 8.4 et 11.4). L'incidence de ce réglement sur le bilan et le compte de résultat de la Société n'est
pas significative.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

o continuité de l'exploitation,
s permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,
e indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives.
Sauf mention, les montants sont exprimés en Euro et arrondis au millier le plus proche.

Les comptes annuels de la Société ont été arrétés par le Conseil d’administration de Technicolor
Creative Studios SA le 22 mars 2023. Conformément a la Iégislation francaise, les comptes annuels
seront considérés comme définitifs lorsqu’ils auront été approuvés par les actionnaires du Groupe lors
de Assemblée Générale des actionnaires.

1.2.2 Utilisation d’estimations

Dans le cadre du processus d'établissement des comptes annuels, I'évaluation de certains soldes du
bilan ou du compte de résultat nécessite I'utilisation d’estimations et d’hypothéses. La Société revoit
réguliérement ses évaluations et fonde ses estimations sur des donnees historiques comparables et
sur différentes hypothéses qui, au regard des circonstances, sont jugées les plus raisonnables et
probables, celles-ci servant de base & la détermination des valeurs au bilan des actifs et passifs et des
produits et des charges. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations du fait de différentes
hypothéses et circonstances.
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1.2.3 Comptabilisation des opérations en devises

Activité trésorerie internationale

Les risques de marché et de liquidité du Groupe sont gérés de maniére centrale par son service de
trésorerie Groupe situé en France, conformément aux politiques et procédures du Groupe, qui
définissent entre autres les responsabilités, les autorisations, les limites, les instruments financiers
autorisés et les outils de suivi. Tous les risques financiers de marché sont suivis en permanence et sont
présentés régulierement au Directeur Financier, au Comité d'Investissement et au Comité Exécutif par
Pintermédiaire de différents rapports répertoriant les expositions du Groupe aux différents risques ainsi
que le détail des opérations mises en place pour réduire ceux-ci.

Pour réduire son exposition aux fluctuations des cours de change et de taux d'intéréts, le Groupe
conclut des opérations de couverture en utilisant des instruments dérivés. La politique du Groupe est
d'avoir recours a ceux-ci, uniquement pour couvrir son exposition aux risques liés & son activité
commerciale et a ses positions financiéres :

o Surle plan opérationnel, la Société accorde & des filiales du Groupe des garanties de change,
en vertu desquelles elle s’engage a couvrir les expositions commerciales en devises des filiales
parties prenantes, & un cours de change valable sur une période donnée (jusqu’'a douze mois,
ou plus longtemps lorsque cela est justifié). Les informations relatives a ces engagements
figurent en note 11.4.,

s Afin de couvrir le risque découlant de ces engagements internes ainsi que son risque propre,
la Société gére en temps normal une position de change en utilisant des instruments dérives
de couverture, de maniére a ce que le risque de change résiduel pour la Société soit
négligeable. Les dérivés utilisés sont souscrits auprés de banques de premier rang. Toutefois,
en raison de la situation financiére du Groupe au 4éme trimestre 2022, la plupart des
partenaires bancaires du Groupe ont annulé les lignes de couverture précédemment
disponibles et, par conséquent, la Société n'a aucun encours d'instruments derivés au
31 décembre 2022.

Impacts de la comptabilisation des opérations en devises

Les transactions en devises sont converties en euros sur la base du cours de change, a la date de
I'opération. A la cléture de 'exercice, les créances et dettes en devises sont revalorisées au taux de
cloture. Les écarts par rapport au cours historique sont portés en écarts de conversion (provisionnés
jorsqu'il s'agit d'écarts de conversion actifs).

Les gains ou pertes sur opérations de change sont inclus dans le poste « autres produits (charges)
d'exploitation » pour ce qui reléve des opérations de nature commerciale et dans le poste « autres
produits (charges) financiers nets » pour les autres opérations.

Le service Trésorerie gére I'exposition du Groupe au risque de change d'une maniére globale et ne
prend aucun risque concernant sa dette financiere et ses préts en devises étrangéres. En revanche,
comme mentionné ci-dessus, au 4&éme trimestre 2022, les partenaires bancaires du Groupe ont annulé
les lignes de couverture de change précédemment disponibles et la Société n’a donc pas éte en mesure
de couvrir son exposition au risque sur cette période.

Les contrats de change a terme internes (mis en place par la trésorerie centrale avec des filiales pour
couvrir les expositions commerciales de ces derniéres) et externes avec les banques, sont
comptabilisés au niveau de la trésorerie centrale en les valorisant a leur prix de marché a la date de
cloture et en prenant les gains et pertes dégagés intégralement en compte de résultat ainsi que limpact
résultat sur Félément couvert sous-jacent. Les points de terme sont enregistrés en résultat financier,
prorata temporis sur la durée des contrats.

Dans le cas rare ol un dérivé n'est pas qualifié¢ de couverture {position ouverte isolée), sa valeur de
marché est inscrite en « Autres actifs ou Autres dettes courants », en contrepartie des comptes de
régularisation. Les pertes latentes (correspondant aux comptes de régularisation actif) font 'objet d’'une
provision pour risques et charges. Les gains et pertes réalisés a I'echéance sont enregistrés en résultat
financier ou résultat d’exploitation, dans le cas ou ils sont afférents a des opérations de nature
commerciale.

2. Résultat d’exploitation
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2.1.Chiffre d’affaires

(en milliers d’euros) 2022 2021
Facturations intra-groupe 11 157 -
Autres factures externes - ; HIA -
TOTAL CHIFFRE D’AFFAIRES | B 11157 -
o dont chiffre d’aﬁaire_s en France - 1156 W) . -
2.2.Autres charges et produits d’exploitation
(en milliers d'euros) 2022 2021
Autres charges d’exploitation (13 294) 2
Autres produits d'exploitation B 713 -
TOTAL AUTRES CHARGES ET PRODUITS D’EXPLOITATION (12 581) 2

En 2022, les « autres charges d'exploitation » incluent principalement les honoraires lies au contrat de
services transitoires avec la société Vantiva SA (9 496k€) et les colts des garanties accordées par les

filiales (1 144k€).

En 2022, les « autres produits d’exploitation » sont principalement liés au transfert des salariés de
Vantiva SA a Technicolor Creative Studios SA (transfert des provisions pour indemnités de départ a la

retraite pour 554k€).

2.3.Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

(en milliers d’euros) 2022 o 2_02_1 —
Dépréciations L -
Amortissements (3 108) -
Provisions - . (554) Sy Y
TOTAL DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS, DEPRECIATIONS (3 662) -

ET PROVISIONS . _ T

En 2022, les dotations aux amortissements correspondent aux charges a étaler liées aux frais
d’émission d’emprunts et les dotations aux provisions concernent les provisions pour indemnités de

départ a la retraite.

3. Résultat financier

(en milliers d’euros) 2022 2021__

Dividendes regus
Dépréciations des titres, actions propres, comptes courants et provisions pour

. " . . (1 111 695) -
risques concernant les filiales en portefeuille, nette des reprises

Produits/(charges) d'intéréts financiers nets (8 755) 1
Autres produits/(charges) nets 6391 -
TOTAL RESULTAT FINANCIER {1114 059) - 1

En 2022, les dépréciations de titres comptabilisées a la cloture de 'exercice concernent :
- Les titres TECH6 SAS (-1 111 315k€),
- Les placements (-380k€).

Le montant net des intéréts inclut principalement :
Les intéréts des comptes courants avec les filiales (+4 571k€),
Les intéréts sur la dette senior et les colits de remboursement anticipé (-13 888k€).

Les autres produits et charges financiers correspondent aux pertes et gains de change nets sur les
opérations financieres de I'exercice.
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4, Résultat exceptionnel

Les éléments exceptionnels comprennent les éléments de charges et de prodlzits de [l'activité courante dont la
nature et les montants présentent un caractére non récurrent.

(en milliers d’euros) 2022 . 2021

Gains/(pertes)  exceptionnels  sur  cessions  dimmobilisations
incorporelles et financiéres

Colts de restructuration (dotations nettes des reprises et charges de
I'exercice)

Autres produits/(charges) exceptionnels (10 717) -

TOTAL RESULTAT EXCEPTIONNEL (10 717) -

En 2022, les autres produits et charges exceptionnels correspondent aux codts de lopération de
scission du Groupe Technicolor Creative Studios (honoraires juridiques, audit, notation et autres colts
associés).

5. Impots sur les résultats

Depuis le mois de septembre 2022, Technicolor Creative Studios a quitté le groupe d'intégration fiscale
dont la société Vantiva SA (ex-Technicolor SA) était la téte de groupe.

Au 1 janvier 2023, un nouveau groupe d’intégration fiscale sera créé regroupant les filiales francaises
du Groupe Technicolor Creative Studios et dont Technicolor Creative Studios SA sera la téte de groupe.

5.1.Analyse de I'imp6t comptabilisé

(en milliers d’euros) T h 2021
Impbts sur les sociétés s -
Crédits d'impbt - -
Autres ) - s = T
TOTAL IMPOT NET _ : = -

Au titre de I'exercice 2022, comme le résultat fiscal de la Société correspond a un déficit fiscal de
-14 146k€, aucun impdt sur les bénéfices n'a été constatée. Au 31 deécembre 2022, Technicolor
Creative Studios SA a des pertes indéfiniment reportables s'élevant & 14 146ke.
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5.2 Variation des bases d’impdts différés ou latents

Les charges non déductibles temporairement relatives & Technicolor Creative Studios SA sont les
suivantes :

31 décembre
2022

31 décembre

2021 Variation

(en milliers d’euros)

A déduire P'année suivante
Congés payés - - -
Provisions pour risques - 7 7
Autres - - -

A déduire ultérieurement
Provisions pour retraite -
Dépréciation des comptes courants
et créances
Provisions pour risques - -
Autres - 251

478 478

2511

Les autres charges non déductibles temporairement correspondent aux intéréts courus non
déductibles.

6. Immobilisations financiéres

Cette ;bbrique comprend les titres de participation qae la Société a l'intention de conserver ainsi due les autres |
immodbilisations financiéres telles que les préts.

Les titres de participation sont comptabilisés au codt d'acquisition. Lorsque la valeur d’utilité des titres est inférieure
& la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence. Une provision sur les comptes
courants et préts est constituée en cas de situation nette négative. Par ailleurs, une provision pour risque est
constituée pour l'excédent de situation nefte négative résiduelle.

Les titres des sociétés contrdlées et des participations faisant partie d’'une stratégie durable sont valorisés titre par
titre, & leur valeur d’utilité ; cetle derniére étant déterminée selon les cas en fonction de la quote-part de capitaux
propres que les titres repré